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| féljande rapport ges en forklarande analys av konjunkturla-
get i ekonomin utifran ett statistiskt perspektiv. Fokus ligger
pa de senaste kvartalssiffrorna, som nyligen publicerats av
nationalrakenskaperna samt primdrstatistiken.

Forutom att beskriva den ekonomiska utvecklingen inriktas
rapporten pa hur statistiken hanger samman och hur den
kan tolkas. Syftet ar bland annat att informera om konsis-
tens, respektive inkonsistens mellan olika statistikresultat,
for att underldtta for anvdndarna av statistiken att tolka den
sa att de darmed lattare kan bedéma konjunkturlaget.

Analysen i rapporten dr en vidareutveckling av analyser av
den ekonomiska statistiken, som Statistiska centralbyran
|6pande genomfor i sin roll som statistikproducent.

Analysfunktionen vid avdelningen for ekonomisk statis-
tik ansvarar for rapporten. Underlag samt synpunkter har
inhdmtats fran olika statistikomraden vid SCB. Rapporten
planeras att i fortsdttningen utkomma fyra ganger per ar,
dvs. i mars, juni, oktober och december.
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Sammanfattning

Tillvaxten i svensk ekonomi under forsta halvaret pa 1,5
procent jamfort med forsta halvaret i fjol var svagare an
BNP-tillvaxten forra aret. Takten forsta kvartalet dr nagot
nedreviderad, med tre tiondelar till 1,9 procent, och under
andra kvartalet 6kade den samlade produktionen med
endast 1,1 procent, kalenderkorrigerat, medan den faktiska
tillvaxttakten uppgick till 0,7 procent. Om vi réknar om
den senaste utvecklingen, dvs. den sdsongrensade tillvax-
ten mellan forsta och andra kvartalet till arstakt, far vi en
tillvaxttakt pa endast 1,2 procent.

SCB:s ledande — samtida — indikator for industriproduktio-
nen har hittills i ar visat en oférandrad tillvaxttakt pa om-
kring 2 procent, dvs. den takt som nationalrdkenskaperna
(NR) senare visat. Den framatblickande indikatorn tyder inte
heller pa att en acceleration dr ndra forestdende.

Under forsta halvaret i ar dr det ett fatal branscher som
dragit upp export- och produktionstillvaxten. De branscher
som redan forra aret bidrog mest till BNP-tillvixten visar

i ar en fortsatt uppgang. Det ar framst kemisk industri,
motorfordonsindustrin samt parti- och detaljhandel som
dragit upp tillvaxten. Den tidigare sa tungt vdgande tele-
produktindustrin har &n sa ldnge visat minustal, bade nér
det géller produktions- och exportvolym. Den fortsatt svaga
industrikonjunkturen slar dven igenom pa utvecklingen for
branschen foretagstjanster, inte minst for datakonsulter, som
hittills i ar visat fallande priser och minskad sysselsdttning.
Produktionsvolymen for foretagstjdnster totalt sett narmast
stagnerade under forsta halvaret.

BNP-tillvaxten under andra kvartalet pa relativt svaga 0,7
procent forklaras ndstan helt av en fortsatt uppgang for
hushallens konsumtionsutgifter, som bidrog med 0,8 pro-
centenheter till BNP-tillvéxten. Aven lagerinvesteringarna
bidrog, med 0,3 procentenheter. Daremot drog fallet i fasta
bruttoinvesteringar ned BNP-tillvixten med fyra tiondelar.
Nettoexporten paverkade inte BNP at nagot hall. Offentlig
konsumtion gav ett litet bidrag med en tiondel till BNP-till-
vaxten.

Under april och maj pagick strejken inom kommunerna,
vilket drog ned den kommunala konsumtionen med en
procentenhet. Konsumtionsutgifterna steg anda svagt, med
0,4 procent.

Under andra kvartalet bidrog hushéllens konsumtion av
detaljhandelsvaror med hela 0,6 procentenheter till BNP-
tillvaxten pa 0,7 procent. Hushallens inkomstutveckling har
dampats i ar i samband med kad arbetsloshet, fallande
sysselsattning, laga |6nedkningar och vissa hojningar av
kommunalskatter. Under forsta halvaret i ar steg hushdl-
lens reala disponibla inkomster med endast 0,3 procent,
vilket innebar att konsumtionsokningen finansierades med
minskat sparande.

Bidrag till BNP-tillvaxten
Féréndring kvartal 2 ar 2003 jamfért med samma period
féregdende ar. Procentenheter
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Sedan andra kvartalet 2001 har investeringarna successivt
fallit. Kapacitetstutnyttjandet i industrin har emellertid okat
och har ndtt upp till ndra 89 procent, alltsa ndra utnyttjan-
degraden under den senaste konjunkturtoppen ar 2000.

Det redan hoga utnyttjandet, trots den svaga konjunkturen,
forklaras av att kapacitetstaket sankts och att industrin dragit
ned sina investeringar. Darmed har sannolikt inte aldre
produktionskapital, sdasom maskiner, IT-kapital m.m. ersatts i
lika snabb takt som tidigare. Detta marks om vi raknar BNP
minus kapitalforslitning, dvs. nettonationalprodukten, NNP.
NNP-tillvixten steg med 1,6 procent 2002 att jamféra med
BNP-tillvaxten pa 1,9 procent.

| BNP-mattet exkluderas inte vérdet av den kapitalforslitning som
sker [6pande. Under senare ar har skillnaden mellan NNP- och
BNP-tillvaxten 6kat. Det ar ett relativt nytt fenomen, som har
samband med den okade betydelsen och anvdndningen av IT-
kapital i produktionen. Om det produktionskapital (anldggningar,
maskiner, IT m.m.), som blir foraldrat inte ersatts i samma takt
som det skrivs av, avspeglas detta av en svagare NNP-tillvaxt jam-
fort med BNP-tillvéxten. Denna utveckling ger anledning att dven
folja NNP-tillvaxten, for att kunna analysera investeringsbehovet
och tillvaxtpotentialen i ekonomin pa lite ldngre sikt.

BNP- och NNP-tillvaxt
Procentuell férdndring

1998 1999 2000 2001 2002
BNP 3,6 4,6 4,4 11 1,9
NNP 3,7 4,5 4,0 0,5 1,6

Kalla: SCB, nationalrdkenskaperna




Internationell bakgrund

Aterhimtningen utdragen

Den internationella ekonomiska bilden har inte forandrats
pa nagot avgdrande sitt under sommaren. Aterhamtningen i
den globala ekonomin fortsatter att ga langsamt och av-
mattningen har darmed blivit mer utdragen @n vad de flesta
bedomare forutsag for ett ar sedan. Ett drag som varit kdn-
netecknande under hela denna fas r att kortare perioder av
optimism och pessimism hos ekonomiska bedémare avlost
varandra. Detta ssmmanhdnger delvis med den ryckighet i
den ekonomiska utvecklingen som kunnat registreras dnda
sedan aterhamtningen inleddes i slutet pa ar 2001. Ett eller
tva kvartal med ndgot hogre tillvixt har atfoljts av ett kvartal
med ddmpad ekonomisk aktivitet och vice versa. Detta drag
har varit sdrskilt utmdrkande for USA.

BNP andra kvartalet 2003
Féréndring fran féregaende kvartal. Procent
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Den forsiktiga optimism som snabbt spred sig bland eko-
nomiska aktorer nar val Irakkriget var dver, hade i borjan
pa sommaren overgatt i 6kad osdkerhet. Den ekonomiska
informationen som hade tillkommit under maj och juni
innebar i flera avseenden en besvikelse. Tillvaxtsiffrorna

for forsta kvartalet var 1dga i manga lander och oljepriset
steg ater snabbt upp emot 30-dollarsnivan, efter att ha fallit
kraftigt under kriget. En ny vag av rdntesankningar spred sig
under sommaren 6ver vérlden. Bl.a. sdnktes den redan re-
kordlaga amerikanska styrrdntan den 25 juni till 1 procent.

Under de tva senaste manaderna har optimismen ater, suc-
cessivt, fargat av sig i det ekonomiska staimningslaget. Till
det positiva hor att oljepriset ater fallit till drygt 26 dollar/fat
och att BNP-tillvaxten fér USA under andra kvartalet var
klart hdgre dn vantat. Samtidigt har den internationella ran-
tenivan dragits upp avsevart. Den langa rantan, som styrs av
marknadens forvantningar, har i USA under sommaren stigit
med ca 1,5 procentenheter. Detta kan ses som forvantningar
om en ljusning i konjunkturen.

Ett annat inslag i den nu aktuella internationella konjunktur-
bilden &r att tudelningen i vdrldsekonomin ar tydligare an

tidigare. Gapet mellan de tva ekonomiska blocken som lig-
ger Gverst pa tillvaxtkurvan — USA och Japan - och Europa
har vidgats. Detta har tydliggjorts efter det att tillvaxtsiff-
rorna for andra kvartalet i ar presenterats under sommaren.
Av dessa framgar att BNP-tillvaxten for andra kvartalet var
0,8 procent i USA och 0,6 procent i Japan, sdsongrensat och
jamfort med forsta kvartalet. Det innebér for bada landerna
en dubbelt sa hog tillvaxttakt som under forsta kvartalet. |
stark kontrast till detta framstar utvecklingen inom eurozo-
nen dar BNP var oforandrad forsta kvartalet for att sedan
minska med 0,1 procent under andra kvartalet, sisongrensat
och jamfért med narmast foregdende kvartal.

| USA ar det fortfarande hushdllens konsumtion som till stor
del bar upp konjunkturen. Det har fort med sig en stadig
expansion for detaljhandeln, som i augusti dock redovisade
en mattligare forsaljningstillvaxt pa 0,5 procent efter den re-
kordartade uppgangen i juni—juli, sdsongrensat och jamfort
med ndrmast foregdende manad. Forbéttringen for handeln
har dock dnnu inte satt storre spar hos industrin. Salunda
har industriproduktionen hittills inte visat nagra tydliga
tecken pa att aterhdamta sig efter det att utvecklingen vande
nedat pd nytt for industrin i mitten pa forra aret. Ett oparak-
nat och relativt stort fall i konsumentfortroendet i september
ger ocksa intryck av att en osdkerhet om aterhdmtningen i
den amerikanska ekonomin bestdr.

BNP 2000 t.o.m. andra kvartalet 2003. Eurozonen
Féréndring fran féregaende kvartal. Procent
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Inom eurozonen var det exporten — en nedgang tre kvartal i
foljd — och investeringarna som drog ned tillvaxten genom
att minska under andra kvartalet med 0,5 respektive 0,4
procent, jamfort med kvartalet innan. Hushéllen och offent-
liga sektorn 6kade samtidigt sina utgifter med 0,1 respektive
0,7 procent. Dragkraften frdn eurozonen pa dvriga vérlden
ar ocksa svag da importen darifran varit i princip oférandrad
tre kvartal i foljd. Efter det att industriproduktionen sjunkit
fran forsta till andra kvartalet med 1 procent visade EU:s
Konjunkturbarometer for augusti-september de forsta klart
positiva siffrorna for industrisektorn pa lange.



Fortsatt aterhimtning pa aktiemarknaden
Kurserna pa Stockholmsbérsen vinde uppat efter att ha
natt botten den 12 mars och fortsatte under sommaren att
aterhdmta sig starkt. | mitten av september inleddes aterigen
en nedgang, vilket ocksa gllde flertalet av vdrldens borser.
Enligt Affarsvdrldens generalindex ldg nivan den 25 sep-
tember 17 procent dver nivan vid arsskiftet och 33 procent
over drets bottennivd fran den 12 mars. Sarskilt stark har
utvecklingen under de senaste manaderna varit for IT- och
telekombranscherna. De hade den 25 september stigit med
54 respektive 68 procent sedan arsskiftet. Dessa branscher
har dock drabbats hart av den senaste nedgéngen.
Kursutvecklingen pa nagra aktieborser

Index januari 1999=100. Slutet av respektive manad,
utom Nasdagq dér siffrorna avser manadsgenomsnitt
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Kurserna har i samband med att marknaden bdrjar ana en
ljusning i varldsekonomin, fortsatt uppat dven pa flertalet
andra viktiga borser. | New York har borsen enligt det breda
Standard & Poor 500 stigit med 14 procent och enligt det
tekniktunga Nasdaq Composite Index med 36 procent
sedan arsskiftet. En ljusning har dven skett pa Tokyobdrsen.
En lang tid av stagnerande eller fallande kurser har brutits
(dven om Tokyobdrsen i samband med forstarkningen av
yenen efter G7-métet i mitten av september rakade ut for
det storsta fallet under en dag efter den 11 september-han-
delserna). Uppgangen har tagit ordentlig fart fran senvaren
och kurserna har, enligt Nikkei 500, stigit med 19 procent
sedan arsskiftet.

Stigande langrantor

Den amerikanska styrrantan sanktes senast den 25 juni till
1,00 procent. Den svenska styrrdntan sanktes senast den 9
julitill 2,75 procent. Bade den korta och den langa ran-
tan i Sverige var kraftigt fallande under varen. De senaste
manaderna har daremot karaktariserats av stigande lang-
rantor bade i Sverige och i omvarlden. Den amerikanska
10-arsrantan steg fran borjan av sommaren till borjan av
september med omkring 150 rdntepunkter, varefter den ater

sjunkit ndgot. Den svenska langrantan har under motsvaran-
de period 6kat med ndstan 100 punkter. Samtidigt har den
korta rdntan legat tdmligen stabil. Skillnaden mellan kort
och ldng rdnta har alltsd 6kat kraftigt, vilket kan tolkas som
forvantningar om en ljusnande konjunktur och ett omslag i
utvecklingen av kortrdntan.

Kort och lang ranta for Sverige
Procent. Manadsgenomsnitt
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Stora kurssvangningar for dollarn

Dollarn har efter det kraftiga fallet fran borjan av forra aret
ater starkts under sommaren. Fran den 16 juni, da kursen
som ldgst var 7,66, starktes dollarn ater under sommaren
och nadde en topp den 26 augusti pa 8,56. Darefter har den
dock éter forsvagats tamligen kraftigt, speciellt efter G7-
motet i mitten av september, och kostade den 25 september
7,74 kr. Samtidigt har kronkursen borjat stérkas dven mot

Valutakurser
Manadsgenomsnitt. Kronkurs i férhallande till
respektive valuta
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Kélla: Riksbanken

euron vilket skett efter folkomrostningen om EMU. Kursen
var den 25 september 8,89 kronor. Enligt TCW-index har
kronan stdrkts fran 130,7 i borjan av aret till 124,2 den 25
september, starkaste kronkursen sedan den 1 september
2000.

Data t.o.m. september 2003



Hushallens konsumtion

Stark konsumtionsodkning, ligre sparande
Hushallens konsumtion visade en ganska stark utveckling
under forsta halvdret i ar. Forsta kvartalets férhallandevis
hoga volymaokning pa 1,8 procent (jamfort med motsvaran-
de period foregdende ar) féljdes av en nagot lagre 6knings-
takt under andra kvartalet (1,6 %).

Inkopen av livsmedel och alkoholfria drycker 6kade under
andra kvartalet med 5,1 procent. Okningen berodde delvis
pa paskeffekten, dvs. att psken i ar inf6ll under andra kvar-
talet i stallet for forsta kvartalet under forra aret. Andra inkop
som gav positiva bidrag till utvecklingen var utgifter for
fordon, fritid och rekreation exkl. paketresor, samt utgifter
for el och fjarrvarme. Negativa bidrag till utvecklingen gav
utgifter for paketresor samt konsumtionsutgifter i utlandet.

Prelimindra siffror 6ver detaljhandelsforsdljningen i juli och
augusti visar pa en fortsatt hog konsumtionsniva under som-
maren. Enligt detaljhandelsindex var ékningen 5 procent

i juli och 6 procent i augusti matt i fasta priser och kalen-
derkorrigerat. Stérst ar 6kningen inom elektronikhandel
med 6kningar pa 20 respektive 26 procent. Aven sport och
fritidshandel okar kraftigt medan dagligvaruhandeln visar en
svag utveckling. Sdmst gr det fér bokhandeln som mins-
kade bade i juli och augusti. Personbilsforsdljningen okade i
juli (+4,4 %) men minskade markant i augusti (-5,5 %).

Hushallens konsumtionsutveckling under férsta halv-
aret 2003
Jamférelser med motsvarande kvartal féregaende ar

Volymutveckling % Miljarder kr
Hushallens L6pande
konsumtion kv 1 kv 2 pris kv 2

2003 2003 2003
“Detaljhandel "’ 3,0 43 102
Energi 5,9 3,8 15
Transporter 3,9 3,2 40
Ovrigt -0,4 -1,2 141
Summa 1,8 1,6 297

Hushallens inkomstutveckling har dampats i &r p.g.a. en
forsvagad arbetsmarknad, laga l6nedkningar och vissa hoj-
ningar av kommunalskatter. Under forsta halvaret i ar steg
hushallens disponibla inkomster med 2,7 procent i Idpande
priser jamfort med motsvarande period 2002. Rensat for
inflation var 6kningen endast 0,3 procent vilket innebar

att konsumtionsékningen maste finansieras med minskat
sparande. Enligt NR minskade sparandet ocksa nagot under
perioden. Okade reavinster vid férsiljning av tillgdngar &r
en ytterligare tankbar finansieringskalla for hushallens kon-

" Begreppet “detaljhandel” dr inte definierat i nationalrdkenskaperna. |
tabellen ingar viktigare detaljhandelsvaror inkl. alkoholhaltiga drycker
och tobak, ddremot inte apoteksvaror.

sumtion, men den torde ha marginell betydelse vid radande
utveckling av tillgdngspriser — se féregaende kvartalsrap-
port (juli 2003) pa www.sch.se/sveriges ekonomi/sveriges
ekonomi - statistiskt perspektiv.

Minskningen i hushallssparandet bekraftas i finansrakenska-
perna. Hushallens finansiella sparande under férsta halvaret
i ar dr drygt 10 miljarder kronor ldgre &n motsvarande pe-
riod forra aret enligt Finansinspektionens/SCB:s sparbarome-
ter. Framfor allt kan noteras att 6kningen av hushallens lane-
skulder i bostadsinstitut ligger ca 15 miljarder kronor hogre
forsta halvaret i ar jamfort med motsvarande period 2002.
Eftersom smahusinvesteringarna ar fortsatt Iaga innebdr den
okade upplaningen att hushallssektorns likviditet stiger.
Denna kan anvéndas antingen till att 6ka banksparande och
andra finansiella placeringar eller till att finansiera en 6kad
konsumtion.

Hushallens sparande och formoégenhet

Miljarder kronor
Transaktioner Stéllning

1ha 2002 1ha2003  jun-02 jun-03
Bankinlaning 21,6 279 4946 534,0
Obligationer 1,8 3,8 14,5 115,3
Aktier och fonder 48 1,3 655,4 611,2
Forsakringssparande
- individuellt 23,2 10,6 911,7 937,7
- kollektivt 39,6 411 475,2 556,7
Ovrigt 1.1 2,5 772,5 702,5
S:a finansiella tillggr. 92,1 87,2 33239 34574
Skulder 47,2 55,4 12790 13888
darav bostadsinstitut 30,5 451 704,2 787,2
Finansiellt sparande 449 31,8 20449 2068,6
Kélla: Finansinspektionen och SCB
Ar hushallssparandet hégt eller lagt....?

Hushallens (och i ndgon man foretagens) balansrakningar
och sparande har fatt en framtradande roll i bedémningen
av konjunkturldget — framfor allt nar det galler att bedéma
styrkan i en kommande uppgang. | USA &r hushallsspa-
randet lagt. Alltsa skulle man kunna vanta sig en uppgang

i sparandet vilket innebdr en dimpad konsumtionsutveck-
ling. | Sverige dr ldget det motsatta. En forhallandevis hog
sparkvot talar for ett utrymme for 6kad konsumtion i en
period med mattliga inkomstokningar. Dessa enkla slutsatser
bygger dock pa en bristande analys av sparandets samman-

sattning.

Centralt i sammanhanget ar att den statistiska klassifice-
ringen av fonder och fonduppbyggnad i pensionssystemen
har avgorande betydelse for hur siffrorna éver sparande och
formogenhet skall tolkas och analyseras. Det géller bade
hushallssektorn och den offentliga sektorn.



Pensionssystemen haller pa att reformeras runt om i vérl-
den. De tidigare vanliga fordelningssystemen erstts oftast
av avgiftshestimda premiereservsystem. Fonderna i dessa
system, som ska tdcka framtida pensionsataganden, hamnar
i statistiken (national- och finansrakenskaperna) antingen i
hushallssektorn eller i den offentliga sektorn. Detta innebar
emellertid att de redovisade talen 6ver hushalls- och of-
fentligt sparande blir i ndgon mening skenbara. Pensionstill-
gangarna dr inte likvida for férmanstagarna eller férvaltarna
av pensionsmedlen. Dessutom dr de extremt langfristiga.
Under uppbyggnaden av systemen — det ror sig om decen-
nier — blir effekten pa sparandet positiv medan det motsatta
sker ndr systemen mognat och pensionsutbetalningarna
matchar premieinbetalningarna. D4 kan effekten pa sparan-
det bli negativ om avkastningen pa pensionsfonderna (som
bestimmer utbetalningarna) utgors av kapitalvinster (vid
langsiktigt stigande aktiebors).

Klassificeringen av pensionssystem diskuteras internationellt
och &r en viktig frdga i den kommande dversynen av de in-
ternationella rekommendationerna fér nationalrakenskaper
(nuvarande SNA93).

Det finns darfor goda skal att halla isar det sparande och de
formogenhetstillgdngar som hérror fran pensionssystemen.
Det dr sarskilt viktigt i det kortsiktiga perspektivet dar fram-
for allt hushallssparandet ses som en konjunkturregulator.

... det beror pa hur man ser pa det s.k. kollek-
tiva pensionssparandet

En beloppsmadssigt viktig forandring som genomfordes vid
overgangen till det europeiska nationalrakenskapssystemet,
ENS (ESA 95) var att hushéllens forsdkringssparande utvid-
gades vasentligt. Tidigare hade pensionssparande i [TP, STP
m.fl., vilka forvaltades av de stora bolagen, numera Alecta
och AMF, klassificerats som tillh6rande férsdkringssektorn.
Vid 6vergangen till ENS hamnade detta sparande i stallet

i hushallssektorn (helt enligt EU:s nya regler). Det handlar
om stora belopp. Pensionstillgdngarna uppgar i dagslaget till
ndra 600 miljarder kronor och det arliga sparandet (flo-

det) ar i storleksordningen 65-70 miljarder kronor. Det ar
pengar som hushallen ”inte ser”. Beloppet motsvarar nettot
av inbetalningar (premier och direktavkastning) och utbetal-
ningar (pensioner). Premierna betalas av arbetsgivarna enligt
avtalen mellan parterna pa arbetsmarknaden.

Det kollektiva forsakringssparandet har extremt lag likvidi-
tet. Handlingsfriheten for den enskilde begrénsar sig som
mest till att vdlja fond for placerade medel och till viss
flexibilitet ndr det géller pensionsuttag. Ddremot kan delta-
gandet i pensionssystemet betraktas som mer eller mindre
obligatoriskt.

Nettosparandet i avtalspensioner sdrredovisas darfor i statis-
tiken — i nationalrakenskaperna som den nettoinkomst som
tillfors hushallssektorn varje ar och i finansrakenskaperna
som de fonder som hushallen "dger”. Vissa anvandare véljer
att exkludera avtalspensionerna vid analyser av inkomster,
sparande och konsumtion, andra inte.

Hushallssparande enligt NR

Miljarder kronor

1998 1999 2000 2001 2002
Hushallssparande 30,2 38,6 27,7 63,1 107,6
darav avtalspensioner 33,1 40,1 56,1 65,2 68,8
Hushallssparande exkl.
avtalspensioner -2,9 -1,5 -28,4 2,1 38,8

Ett argument att lata avtalspensionerna ingd i hushallssek-
torn dr att de indirekt paverkar efterfrdgan pa individuella
pensionsforsakringar. Ett bra kollektivt forsakringsskydd
minskar incitamenten att teckna privata forsakringar. Det
resonemanget kan & andra sidan tillampas pa de offentliga
pensionsforsakringssystemen oavsett om de dr fonderade el-
ler ofonderade. Fonder och sparande i dessa system raknas
i dag som tillhorande den offentliga sektorn och genererar
dar arliga dverskott pa cirka 2 procent av BNP.

Sparande i hushall och offentlig sektor
Kollektivt pensionssparande samt 6vrigt sparande, mdkr
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Sammanfattningsvis ar det tack vare 6verskotten i de kol-
lektiva pensionsforsakringssystemet som sparandet halls
uppe i bade hushdllssektorn och den offentliga sektorn.
Annars skulle hushallssparandet vara ndra noll och den of-
fentliga sektorn visa underskott.

Vad betyder hushallens konsumtion fér BNP-
tillvéxten?

En vanlig frdga dr hur det kan komma sig att tillvaxten (BNP)
ar sa pass lag nar folk verkar handla som aldrig forr. Svaret
ar for det forsta att BNP dr mer dn hushallens konsumtion
och for det andra att konsumtion dr mer @n det man bru-
kar kalla detaljhandel (se not 1 pa sid. 6). Relationen BNP,
hushallens konsumtion och detaljhandel varierar Gver tiden.
Hushallens konsumtionen har i snitt bidragit med drygt en
tredjedel av BNP-tillvixten den senaste tiodrsperioden. Ser
man till “detaljhandeln” sd var bidraget till BNP-tillvaxten
betydligt hdgre de senaste aren (drygt 0,6 procentenheter
mot knappt 0,2 procentenheter fram t.o.m. 1997). Utveck-
lingen under forsta halvaret i ar kdannetecknas av att hushal-
lens konsumtion stigit snabbare @n BNP. Detta géller sdrskilt
andra kvartalet.

Nar det gdller det forsta kvartalet sa svarade hushallens
konsumtion totalt for 0,8 procentenheter av BNP-tillvaxten
pa 1,9 procent. Detaljhandeln bidrog med 0,4 procentenhe-



ter. Ovanligt hoga siffror noteras for energi och transporter
inklusive fordon (vardera 0,2 procentenheters i bidrag till
BNP-tillvaxten) forsta kvartalet 2003. Bland de konsum-
tionsposter som drog ned tillvaxten forsta kvartalet kan
namnas hyror i flerfamiljshus, nyttjandevardet i bostadsratter
och paketresor (totalt ca minus 0,2 procentenheter).

For andra kvartalet dr bilden en annan. Bidraget till BNP-
tillvaxten fran hushallens konsumtion dar ungefdr detsamma
(0,8 procentenheter) men “detaljhandeln” svarar for hela
0,6 procentenheter av BNP-tillvaxten (framfor allt livsmedel
som ger ett bidrag pa 0,3 procentenheter). Forbrukningen av
energi gav ett betydligt ldgre bidrag dn forsta kvartalet (en
tiondel) medan transporter, ddr framfor allt bilinkdpen vager
tungt, gav ett fortsatt stort bidrag under andra kvartalet. Mi-
nusposter under andra kvartalet ar paketresor och turistutgif-
ter i utlandet (0,1 respektive 0,2 procentenheter).

Olika konsumtionsposters bidrag till BNP-tillvaxten
Férédndring i procent jamfért med aret innan

Poster som ger stérsta bidragen till BNP-tillvéxten...

Ar 2002 Ar 2003

Kvl  Kv2 Kvl Kv2
Hushallens konsumtion totalt 0,1 0,4 0,8 0,8
" Detaljhandel” 0,5 0,6 0,4 0,6
Transporter, fordon -0,1 -0,1 0,2 0,2
Rekreation o kultur 0,1 0,2 0,2 0,2
Audio,foto o datorutrustning 0,1 0,1 0,1 0,1
El, gas, olja, fjdrrvarme -0,2 -0, 0,2 0,1
Boende -0,1 0,0 0,1 0,1
Omsorgstjanster 0,1 0,0 0,1 0,1

... och poster som ger negativa bidrag till BNP-tillvixten

Ar 2002 Ar 2003
Kv1l Kv2 Kvl Kv2
Paketresor -01 -0,1 -0,1 -0,1
Konsumtion utomlands -02 -02 -03 -0,2

Sett 6ver en ldngre period sa har hushallens konsumtion
givit ett genomsnittligt arligt bidrag till BNP-dkningen pa
1,1 procentenheter aren 1994-2002. Aren 1994-1997 var
bidraget 0,9 procentenheter och 1,3 procentenheter for
perioden 1998-2002. Den totala BNP-tillvéxten uppgick

i genomsnitt till 3,2 procent per ar under hela perioden
1994-2002. Det totala bidraget fran konsumtionen har varit
hogre under aren 1998-2002 &n under den tidigare perio-
den. Mest markant &r att “detaljhandeln” varit sa mycket
starkare under den senaste perioden, medan transporter,
och framfor allt kép av bilar gav ett betydligt storre bidrag
till BNP-tillvaxten under aren 1994-1997, se diagram.

Poster som varierar mycket dr fordon med en topp pa 0,4
procentenheter 1997 och en bottennotering pa minus 0,25
procentenheter 2001. Aven utlandsresorna uppvisar stora
kast, sdrskilt dren 2000 och 2001 — fran 0,4 procentenheter
i BNP-bidrag ar 2000 till minus 0,3 procentenheter 2001.
Negativa bidrag for perioderna totalt noteras for flytande
branslen samt tidningar och tidskrifter.

Den privata konsumtionens bidrag till
BNP-tillvéxten

Procentenheter
1.4
12 Genomsnitt 94-97
' B Genomsnitt 98-02
1,0
0,8
0,6
0,4
e
0,0
"Detaljhandel" Rekreation  Transporter Totalt
o kultur

Det bor noteras att de svenska hushallens konsumtion inte
ar samma sak som inhemsk produktion. Bruttonational-
produkten, BNP &r vdrdet av alla inom landet producerade
varor och tjdnster inom en viss period. BNP kan mdtas fran
tre olika hall:

1. som vdrdet av det som produceras (foradlingsvérdet) i
olika "produktionsenheter” inom landet, dvs. fran pro-
duktionssidan

2. som vérdet av de inkomster denna produktion ger upp-
hov till, dvs. fran inkomstsidan

3. som vdrdet av de inom landet producerade varorna och
tjidnsterna som slutligen anvdnds i Sverige och utom-
lands, dvs. fran anvdndningssidan.

De svenska nationalrdkenskaperna raknar fran bade produk-
tions- och anvdndningssidan men den sistndmnda metoden
ar den som oftast bestimmer nivan pa BNP. | den konsum-
tions- och investeringsniva som mdts upp i statistiken gors
ingen atskillnad mellan vad som &r producerat inhemskt
och i utlandet. For att fa ett matt pa konsumtionens di-

rekta inverkan pd BNP-tillvixten maste den reduceras med
importinnehallet. Importen ar ju producerad i andra lander
och kan naturligtvis inte raknas in i svensk BNP. Helst skulle
man vilja separera vad som ar inhemskt producerat for
varje varu- och tjdnstegrupp men det tillater inte det statis-
tiska underlaget. | stéllet sker korrigeringen totalt fér bade
konsumtion och investeringar genom den s.k. nettoexporten
(export minus import).

Det hdr innebar att konsumtionsposter med stort importin-
nehall i realiteten ger ett ldgre bidrag till svensk tillvéxt &n
vad som primart verkar vara fallet ndr man studerar tabellen
over olika varu-/tjdnstegruppers bidrag till BNP-tillvaxten. Vi
kan ta exemplet med turistutgifter. Som framgar av vidstaen-
de tabell resulterade nedgangen i utlandsresandet i att BNP
minskade med drygt 0,2 procentenheter forsta halvaret.
Men det dr inte sant. Den ldgre konsumtionen motverkas av
en ldgre tjdnsteimport och den slutliga effekten pa BNP blir
marginell.



Offentlig konsumtion

Svag konsumtionsdkning

Offentliga konsumtionsutgifter 6kade med 0,2 procent
andra kvartalet. De statliga konsumtionsutgifterna minskade
med 0,2 procent. Det dr framfor allt en minskad insatsfor-
brukning samt en 6kning av den statliga forsaljningen som
bidrar till detta. De kommunala konsumtionsutgifterna
okade med 0,4 procent. Under april och maj var det strejk
inom kommunal sektor, vilket paverkade konsumtionsut-
vecklingen negativt med ungefdr en procentenhet.

Den statliga konsumtionen minskade trots att de statliga
utgifterna for direktkonsumtion' 6kade kraftigt, med 29
procent (15 % forsta kvartalet). Fér den kommunala kon-
sumtionen gdllde det omvénda forhallandet. Konsumtionen
vaxte med 0,4 procent, men direktkonsumtionen visade en
svag utveckling ca 2 procent, delvis beroende pa att tidigare
bolagiserad vard aterfordes i landstingsregi under andra
kvartalet.

Den offentliga konsumtionen 6kade férhallandevis mycket,
med 1,3 procent under forsta kvartalet vilket var ndgot
forvdnande. Efter den kraftiga 6kningen under 2002 med
2,1 procent fanns forvantningar om en ordentlig avmattning
ar 2003. Uppenbarligen har det alltmer anstrangda finan-
siella ldget hos stat och kommun med ldgre skatteintdkter
och hogre kostnader for sjukfranvaro m.m. fatt genomslag

i utvecklingen av den offentliga konsumtionen férst under
andra kvartalet.

" Direktkonsumtion r den offentliga sektorns kop av varor och tjanster,
som producerats av marknadsproducenter och som levererats till hus-
hallen utan vidare bearbetning. Som exempel kan nimnas primarkom-
munernas kop av skol- och omsorgsplatser, samt landstingens finansie-
ring av likemedel.

Fasta bruttoinvesteringar

Fortsatt svag investeringskonjunktur

| samband med att aktiviteten i den svenska ekonomin bor-
jade dampas under vintern 2000-2001 skedde ett omslag i
investeringskonjunkturen. Den snabba tillvixten i investe-
ringarna som dgde rum fran slutet av 1997 bréts salunda un-
der andra halvéret 2000. De fasta bruttoinvesteringarna steg
da i en betydligt langsammare takt @n tidigare, for att sedan
visa en minskning — for forsta gangen pa fyra ar — under an-
dra kvartalet 2001. Darefter har trenden for investeringarna
varit nedatriktad.

Bruttoinvesteringar
Volymindex 1995=100, sésongrensade kvartalsvdrden
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Den uppgang i investeringarna som registrerades under
forsta kvartalet i ar — sdsongrensat och jamfort med kvarta-
let innan — visade sig inte vara bestaende. Investeringarna
sjonk pa nytt andra kvartalet for foretagstjanster med 11,6
procent, for transportsektorn med 8,1 och for detalj- och
partihandeln med 2,6 procent.

Fran forsta till andra kvartalet minskade de totala fasta
bruttoinvesteringarna pa nytt, med 1 procent sdsongrensat.
Darmed har de fasta bruttoinvesteringarna sjunkit med
sammanlagt ca 5 procent sedan vandning kom i borjan pa
ar 2001. Under andra kvartalet i ar var de fasta bruttoinves-
teringarna 2,2 procent lagre an under motsvarande kvartal i
fiol.

Tudelad investeringsbild

Forklaringen till den svaga investeringsutvecklingen de
senaste aren dr den ihallande nedgangen inom néringslivet,
medan bostadsinvesteringarna och myndigheternas inves-
teringar stigit under perioden. Ménstret med en tudelad
investeringsbild bestod — om &n inte fullt lika tydligt — under
andra kvartalet i ar. Nedgangen i ndringslivets investeringar
fortsatte, med en minskning pd 2,3 procent jamfort med
andra kvartalet 2002. De statliga myndigheterna ddremot
fortsatte i enlighet med tidigare utveckling att dra upp sina
investeringar kraftigt, med 12,9 procent. Uppgangen for-
klaras framst av att jarnvags- och véginvesteringar har stigit
avsevart.



Bilden fortsétter dock att vara splittrad dven hdr genom att
de kommunala myndigheterna nu drog ned sina investering-
ar for andra kvartalet i f6ljd, och dessutom betydligt kraf-
tigare dn under forsta kvartalet, med hela 16 procent. Det
innebdr att de samlade investeringarna inom den offentliga
sektorn andra kvartalet foll med 2,1 procent, en nedgang for
forsta gangen pa mer dn tva ar.

Industriinvesteringarna fortsatter nedat

En viktig forklaring till den nedatgdende trenden for na-
ringslivets investeringar ar den sedan lange svaga investe-
ringskonjunkturen inom industrin. Industrins investeringar
borjade att forsvagas redan i mitten pa ar 2000. Under an-
dra kvartalet i ar fortsatte industriinvesteringarna att minska
med 2,6 procent. Det innebdr dndd en pétaglig dimpning

i minskningstakten jamfort med tidigare. Under t.ex. forsta
kvartalet var nedgéngen hela 9 procent jamfort med motsva-
rande kvartal 2002.

Industrins kapacitetsutnyttjande har nu stigit fem kvartal i
foljd fran 86,8 procent forsta kvartalet i fjol till 88,7 procent
andra kvartalet i ar, sdsongrensat. Uppgangen under andra
kvartalet begransades visserligen till 0,2 procentenheter,
men den nu uppnddda nivan dr dnda den hogsta sedan
nedgdngen borjade forsta kvartalet 2001. Fortsétter industri-
produktionen att 6ka och kapacitetsutnyttjandet i féretagen
att stiga skulle det kunna tala for att maskininvesteringarna
kan sta infor en vandning. Detta skulle i s fall sammanfalla
med industriforetagens planer pa att 6ka sina investeringar
under andra halvaret i ar enligt deras svar i investeringsen-
katen fran maj—juni.

Byggnadsinvesteringarna 6kade ater

Sett till typen av investeringar' dr det endast byggnadsinves-
teringarna som 6kat under andra kvartalet — sammantaget
for alla sektorer — med 2,6 procent, men fran fortfarande en
lag nivd. Uppgang i de samlade byggnadsinvesteringarna
under forsta kvartalet i ar holl i sig under andra kvartalet,
trots den svaga byggkonjunkturen.

Bostadsinvesteringarna som nu 6kat under mer an fyra ars
tid — fran en mycket lag niva — steg andra kvartalet med
3,6 procent. Bilden av bostadsbyggandet dr dock splittrad.

Det dr byggnationen av smahus som statt for uppgangen
under bade forsta och andra kvartalet i ar samtidigt som
flerbostadsbyggandet minskat. Av betydelse for den framtida
utvecklingen av bostadsbyggandet ar att beviljade bygglov
for bostader — matt efter bruttoarea — 6kat markant, med i
storleksordningen 35 procent under saval forsta som andra
kvartalet i ar jamfort med motsvarande period 2002.

Beviljade bygglov, bruttoarea
Totalt alla byggnader. Férdndring fran motsvarande
kvartal féregaende ar. Procent
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| konjunkturbarometern fran andra kvartalet i ar, publicerad
i juli, framstar dock stimningsldget bland byggféretagen
som fortsatt klart ddmpat. Byggnadsindustrins planer infor
tredje kvartalet pekar salunda pa ett minskat byggande
under tredje kvartalet. Inom sektorn for bostadsbyggande
pekar dock planerna pa en fortsatt — om &n svag — uppgang.

For investeringarna i transportmedel vande utvecklingen
ater nedat andra kvartalet med en kraftig minskning av
investeringarna pa 13,2 procent efter en till synes tillfallig
forbattring forsta kvartalet. Den stadiga nedgangen i maskin-
investeringarna fortsatte andra kvartalet, nu med en minsk-
ning pd 4,5 procent.

') Nationalrikenskaperna delar dven in investeringar efter typ av
investering, dvs. investeringar i jord- och skogsbruk och fiskeprodukter,
i transportmedel, i bostader, i vriga byggnader och anldggningar samt i
oOvriga investeringar.
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Lagerinvesteringar

Forandringen av foretagens lager har under de senaste tva
och ett halvt aren utvecklats patagligt cykliskt och under
denna period haft en stor paverkan pa tillvéxten i den svens-
ka ekonomin. Under denna period har ocksd ett snabbt och
kraftigt omslag i lagercykeln dgt rum. Fran det att lagren
—till en borjan — under den senaste konjunkturnedgangen
verkat neddragande pa den ekonomiska aktiviteten har
lagren de senaste fyra kvartalen givit ett betydande positivt
bidrag till BNP-tillvaxten.

Lagerinvesteringarnas bidrag till BNP-tillvaxten
Jamférelse med motsvarande kvartal
féregdende ar. Procentenheter

2001 2002 2003

Data t.o.m. andra kvartalet 2003

Lagren dkade inom industrin

Lagerminskningen for andra kvartalet i ar blev betydligt
lagre an for motsvarande kvartal 2002, vilket limnade ett
bidrag med 0,3 procentenheter till — den faktiska — 6k-
ningen av BNP pd 0,7 procent. Det kan jamféras med forsta
kvartalet i ar da lagrens positiva bidrag pa 0,8 procent till
tillvaxten motsvarade ndarmare hélften av BNP-tillvaxten pa
1,9 procent detta kvartal. Under andra kvartalet i ar 6kade
lagren inom tillverkningsindustrin, men minskade inom
handeln.

Denna bild av lagerutvecklingen inom naringslivet far
ocksa stéd av Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer
for andra kvartalet. Ddr framgar bl.a. att industriféretagens
fardigvarulager 6kat bade under forsta och andra kvartalet

i ar, samtidigt som foretagens lageromddmen' forskjutits i
negativ riktning — om an svagt — sedan fjdrde kvartalet i fjol.
Aven inom handel har foretagens lageromddmen — och mer
markerat n inom industrin — forskjutits i negativ riktning
bade under férsta och andra kvartalet i &r. Samtidigt fram-
gar att handelsforetagen, totalt sett, minskat sina varulager
under andra kvartalet.

"I konjunkturbarometern far féretagen besvara frdgan om deras
fardigvarulager i nulaget ar for stora, lagom eller for sma. Nettoandelen
foretag av de som anger fér sma respektive for stora fardigvarulager
bildar sedan variabeln “férdigvarulager — nuligesomdéme”.

Export och import

Exportnettot gav inget bidrag till BNP-tillvax-
ten

Exporten av varor och tjdnster 6kade under andra kvartalet
med 3,2 procent jamfért med motsvarande kvartal fore-
gdende ar, medan importen 6kade med 3,8 procent. Det
resulterade i att exportnettots bidrag till BNP-forandringen
blev lika med noll.

Siffrorna ar for forsta kvartalet, som tidigare visade pa ett
positivt bidrag pa 0,4 procentenheter, har nu reviderats och
visar ett negativt bidrag med 0,3 procentenheter (alltsa en
skillnad pa 7 tiondelar av BNP-tillvaxten).
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Exportnettots bidrag till BNP-férandringen
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Varfor exportnettot for varor kan skilja sig i
statistiken

Bilden av Sveriges utrikeshandel kan skilja sig at mellan
nationalrakenskaperna (NR) och utrikeshandelsstatistiken
(UH), dven da de publiceras samma manad. | férra numret
av denna kvartalsrapport pekade vi pa att skillnaden var
ovanligt stor mellan NR och UH férsta kvartalet i ar ndr det
gdller exportnettot for varor och dess bidrag till BNP-till-
véxten. Vi informerade om att NR och UH har olika revide-
ringspolicy, vilket var en huvudforklaring till varfor skillna-
den blev sd stor. NR och UH ska inte heller 6verensstimma
exakt eftersom NR gor vissa korrigeringar i underlagen fran
UH, bland annat for att folja det internationella regelverket
for nationalrdkenskaper.

Genom att anpassa sin utveckling av exporten och impor-
ten av varor till UH:s uppgifter visar NR i september sa gott
som samma volymutvecklingstal, se tabell nedan. Att vissa
skillnader finns beror pa de ovan namnda korrigeringarna
som NR gor.

Utrikeshandel med varor, férsta och andra kvartalet
2003
Procentruell volymutveckling

1:a kvartalet: 2:a kvartalet:

UH-statistiken NR UH-statistiken NR
Varuexport 3,6 3,7 2,2 2.3
Varuimport 6,0 5,7 3,4 3,3

Kalla: Nationalrakenskaperna och programmet for Utrikeshandel, SCB

Nationalrdkenskaperna har, enligt sin revideringspolicy,
annu inte raknat om heldret 2002 och darmed raknat in
UH-statistikens relativt stora revideringar for det aret. NR
har anvant UH:s utvecklingstal mellan 2002 och 2003 pa
sina dnnu ej reviderade nivéer for 2002. Harigenom har NR
kunnat ta hansyn till att UH reviderat 2002. Nér NR revi-
derar 2002 senare i ar kommer NR att baseras pa ett mer
definitivt sifferunderlag.

Det kan finnas flera forklaringar till varfér NR och UH kan
visa olika bilder av export- och importutvecklingen for
varor. For en ingdende genomgang av skillnaderna, ocksa
med arets forsta och andra kvartal som exempel, se SCB:s
hemsida http:/www.scb.se/statistik/nr0103/Exportnettot.doc

Battre statistik 6ver tjdnstehandeln, men sva-
rare att jamfora bakat

Exporten och importen med tjdnster steg snabbare under
andra kvartalet dn utrikeshandeln med varor jamfort med
motsvarande kvartal 2002, se tabellen nedan. Man bor
dock tolka férandringstalen med forsiktighet pa grund av

att metoderna for att samla in uppgifter dver tjdnstehandeln
andrats fran och med i ar.
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Sveriges utrikeshandel andra kvartalet 2003
Féréndring av export och import. Procent

Varoroch ~ Varor  Tjénster

tjdnster
Export Fran foreg. kvartal, sasongrensat 2,3 3,0 1,7
Over fyra kvartal 3,2 2,3 6,4
Import Fran foreg. kvartal, sasongrensat 2,0 1,6 2,2
Over fyra kvartal 3,8 33 5,2

Osékerheten i tjdnstehandeln kan ses som en f6ljd av den
metodforandring som skett. Det har med andra ord blivit
svdrare att jamfora arets siffror, som bygger pa den nya
insamlingsmetoden, med forra arets, som bygger pa den
gamla. Ddremot finns anledning att anta att nivaerna enligt
den nya metoden haller hogre kvalitet dn den gamla.

Tidigare byggde statistiken 6ver tjanstehandeln pd betal-
ningsanmalningar som samlades in av Riksbanken (det s.k.
BOK-systemet). Foretag som gjorde eller fick en utlandsbe-
talning storre an 150 tkr anmalde vad betalningen avsag pa
en blankett som sedan via affdrsbankerna samlades in av
Riksbanken. Olika omsténdigheter, bl.a. foljder av avregle-
ringen av finansmarknaden och EU-forslag att héja belopps-
gransen till 50 000 euro, bidrog till en urholkning av statisti-
kens kvalitet. Fr.o.m. arsskiftet produceras i stéllet statistiken
av SCB, som genomfor en enkatbaserad urvalsundersékning
till foretag, stat, kommuner och hushallens icke-vinstdrivan-
de organisationer - totalt ca 6 000 uppgiftslamnare.

Export och import av varor och tjanster
Fasta priser, referensar 1995. Sdsongrensade vérden,
miljarder kr
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Den senaste utvecklingen for utrikeshandeln totalt sett visar
en viss aterhdmtning, efter de senaste arens avmattning.
Exporten och importen av varor nadde en topp under tredje
kvartalet 2000, varefter den mattades. Utvecklingen under
forra aret praglades av stagnation, men ddrefter marks alltsa
en viss aterhdmtning. Importen fram till fjdrde kvartalet i fjol
utvecklades langsammare dn exporten under avmattnings-
perioden, vilket gav ett positivt bidrag till BNP-tillvaxten
fran exportnettot fram till och med tredje kvartalet 2002.
Tjanstehandeln nadde sin topp senare dn varuexporten och
varuimporten, och mattades férst under 2002. Men dven
for utrikeshandeln med tjanster kan en viss aterhamtning
skonjas under de senaste kvartalen.



Personbilsexporten gick bra

Personbilsexporten drog upp Sveriges varuexport under an-
dra kvartalet i ar, och 6kade med 50 procent i volym jamfért
med andra kvartalet i fjol, enligt utrikeshandelsstatistikens
exportvolymindex. Aven exporten av likemedel 6kade
kraftigt, med omkring 22 procent. Ddremot f6ll exporten

av elektriska produkter (inkl. IT- och telekomvaror), med 7
procent i volym. Okningen fér gruppen verkstadsvaror totalt
blev 2 procent. Den bild som exporten ger stimmer bra
overens med statistiken dver produktionsutvecklingen per
bransch, dar fraimst motorfordons- samt ldkemedelsindustrin
drar upp tillvéxten for hela industrins produktion, medan
andra branscher visar en klart svagare utveckling.

Export- och importvolymens utveckling for vissa varu-
omraden under kvartal 1 och 2 2003

Férédndring fran motsvarande kvartallhalvar féregaende

ar, procent (enligt utrikeshandelsstatistikens export- och
importvolymindex)

Export Import

Kv2 Kv1l 1ha Kv2 Kv1 1ha

Totalt 2,2 3,6 29 3,4 6,0 4,7
Skogsvaror 0,8 4.8 2,7 9,4 8,1 8,8
Mineralvaror -1,8 2,5 0,3 49 4,2 46
- stal -1,6 5,7 2,0 12,0 9,0 10,5

Kemivaror m.m. 10,1 8.3 9,2 1,2 3,2 2.2
- lakemedel 218 11,2 16,4 -26 101 3,4

Energivaror 6,3 22,7 149
- oljeprodukter . .. . 15,8 43,0 30,0

Verkstadsvaror 2,2 1,3 1,7 3,0 5,7 4,3

— elektrovaror

inkl. IT, telekom -7,0 35 -2,1 3,9 1,2 2,5

Vagfordon 19,3 40 11,7 229 158 194
- personbilar 50,6 -10,2 17,3 334 202 27,0

— lastbilar o.dyl. 32 606 265 . . .

Ovriga varor 1,9 85 5,1 3,1 1,7 24
— livsmedel o.dyl. 6,1 13,9 9,9 79 3,3 56

Importen av varor totalt 6kade, som tidigare namnts, nagot
mera dn varuexporten. Importen av personbilar visade en
kraftig 6kning med 33 procent under andra kvartalet och
27 procent under forsta halvaret, medan den dominerande
importen av verkstadsvaror kade med 3 procent andra
kvartalet. Importen av oljeprodukter respektive stal 6kade
relativt kraftigt dven under andra kvartalet.
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Exporten till Tyskland dkar

Utrikeshandeln fordelade pa lander, som redovisas i 16-
pande priser och ddrmed paverkas av prisutvecklingen och
valutakursrorelser, visar en uppgang for Sveriges export till
Tyskland sedan ett halvar tillbaka, efter att tidigare ha mins-
kat under ett par drs tid. Exportvardet till Tyskland har alltsa
okat, trots att tysk ekonomi hittills i ar visat narmast stagna-
tion. Sannolikt forklaras uppgangen av ett 6kat exportvdrde
for enskilda varor fran Sverige och dr inte ett tecken pa en
allméant 6kad importefterfragan i Tyskland.

Den stadiga uppgangen av Sveriges exportvarde till Norge
och Danmark fortstter. Till Storbritannien var ddremot
exportvdrdet 4 procent ldgre under forsta halvaret an forsta
halvéret i fjol, raknat i I6pande priser. Aven f6r USA har det
skett en svag minskning, med 2 procent. Exporten till den
allt viktigare exportmarknaden Kina 6kade i varde med 29
procent under forsta halvaret i &, medan den sjonk med 22
procent till Japan.

Export till viktiga exportmarknader
Lépande priser. Sdsongrensade véarden, mkr
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Importen fran Norge 1ag under forsta halvaret i ar 16
procent hogre an motsvarande halvar 2002, vilket forklaras
bade av stigande oljepriser och av en 6kad importvolym.
Importvdrdet fran USA fortsétter ddaremot att minska, vilket
den trendmadssigt gjort sedan mitten av 2001. Nedgangen
bor atminstone delvis kunna forklaras av att dollarkursen
fallit under perioden.



SCB:s ledande indikatorer

SCB:s ledande indikator for industriproduktionen prickade
in utfallet fér andra kvartalet, da produktionsdkningen
jamfort med andra kvartalet 2002 blev knappt 3 procent,
kalenderkorrigerat. Den ledande — samtida — indikatorn
visade alltsd denna utveckling redan i juli i &, medan natio-
nalrdkenskapernas utfall kom i slutet av september.

Bade den samtida och den framatblickande indikatorn har
hittills i ar varierat kring nagra procents 6kning jamfort med
motsvarande period 2002. Jamfort med perioden 1997-
2000 har produktionstillvaxten for tillverkningsindustrin
halverats. Arstakten har legat pd 2-3 procent sedan forsta
kvartalet 2002. De tecken pa konjunkturforstarkning man
har sett pa annat hall i ar har alltsa tills vidare bara rackt till

for att halla industrins produktionsékning positiv, men inte
till en acceleration som skulle kunna fora oss tillbaka till
laget i slutet av 1990-talet.

Den framatblickande indikatorn for industriproduktionen
anger att bilden knappast forandras under tredje kvartalet i
ar, dvs. den anger att industriproduktionen kommer att 6ka
med 2-3 procent dven tredje kvartalet. Den skattningen &r
baserad pa data frdn Konjunkturbarometern, som var kanda
redan i slutet av juli. | manadsskiftet oktober-november fore-
ligger nya barometervérden och da publiceras den samtida
indikatorn for tredje kvartalet och den framatblickande for
det fjarde i SCB-Indikatorer och pa SCB:s hemsida.

Ledande indikatorer for tillverkningsindustrin
Procentuell arsférdndring

15

Samtida
10

Framatblickande

\

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
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De ledande indikatorerna, beraknas dels utifran foretagens utfall
for det aktuella kvartalet och dels utifrdn deras férvantningar om
det kommande kvartalet, enligt Konjunkturinstitutets industribaro-
meter. Utgdngspunkten &r alltsa kvalitativa uppgifter frén foreta-
gen om de anser att produktionen okar, dr oférandrad eller mins-
kar. Utifran de kvalitativa uppgifterna skattas alltsa de kvantitativa
enligt nationalrdkenskapernas volymutveckling for tillverkningsin-
dustrins foradlingsvérde kalenderkorrigerat. Detta gdors med hjlp
av ett s.k. Kalmanfilter.!

T Fér mer information om metoden fér den ledande indikatorn, se SCB:s
webbplats www.scb.se/ekonomi/OllerLI.pdf.

Branschutveckling

Att rikna bidrag till BNP-tillvaxten

Under den senaste sommaren har det framgatt att det saknas
mer information till anvdndare om hur berakningar av brut-
tonationalprodukten (BNP) gors i Sverige. Trots att det finns
beskrivningar fran SCB:s webbplats har flera och dven vana
anvéndare inte fatt klarhet i hur exempelvis man beraknar
bidrag till BNP-tillvdxten utifran den nuvarande statistiken.
Det dr inte heller s& konstigt, eftersom det dr krangligt for
anvéndare att utifran de underlag som publiceras sjdlva
rakna bidrag till BNP-tillvaxten. Om man vill géra mer
detaljerade berdkningar behévs dessutom mer underlag
fran NR. I foljande avsnitt forklarar vi hur s.k. kedjeindex

i nationalrakenskaperna (NR) fungerar och hur bidrag till
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BNP-tillvaxten berdknas. Vi pekar ocksa pa nagra branscher,
som sdrskilt paverkat BNP-tillvaxten under de senaste aren.

Lat oss anvdnda teleproduktindustrin som exempel. Bran-
schens forddlingsvarde som andel av Sveriges BNP var 1993
0,7 procent och som hogst 1998 1,5 procent. Ar 2002 hade
andelen krympt till 0,5 procent.

Teleproduktindustrins bidrag till BNP-tillvaxten ett utvalt ar
fas genom att berdkna forandringen av branschens forad-
lingsvarde i fasta priser mellan det utvalda aret och det
foregaende dret som andel av foregdende ars BNP. Da far
man bidraget till BNP-tillvdxten rdknat i procentenheter av
BNP-tillvixten mellan aren.



| de svenska nationalrdkenskaperna anvdnder man numera
for varje ar féregdende ars priser for omrakningar till volym
av innevarande ar. Ddrmed fdr man en sa aktuell bild som
m&jligt av volymutvecklingen mellan aren. SCB dndrade
metod till den s.k. kedjeindexmetoden i samband med
anpassningen 1999 till EU:s regelverk Europeiska National-
rakenskapssystemet (ENS 95).

Fram till 1999 baserade SCB fastprisberakningarna i stal-

let pa den s.k. basarsmetoden. | basarsmetoden laser man
vikterna i ett givet basars struktur under ett antal dr. Forde-
len med denna metod dr att branscher och delbranscher kan
adderas till hogre nivaer, men den stora nackdelen &r att
metoden inte far med fordndringar dver tiden av olika sekto-
rers betydelse och vikt i ekonomin. Basarsbyten gjordes en-
dast ungefar vart femte ar och darmed fick man en alltmer
inaktuell och felaktig bild av hur olika delar av ekonomin
paverkade tillvixten, ju ldngre fran basaret man kom.

For att kunna berdkna bidraget fran exempelvis telepro-
duktindustrin till BNP-tillvaxten behdver man numera bade
branschens foradlingsvérde foregdende ar i Iopande priser
och innevarande drs foradlingsvérde i féregaende ars priser.
De svenska nationalrdkenskaperna redovisar i stallet BNP i
fasta priser utifran ett s.k. referensar, som for narvarande ar
1995.

For att kunna presentera tidsserier 6ver volymutvecklingen
med “rullande basar” vdljer man ett s.k. referensar att
"kedja” volymutvecklingen utifran. Man sétter alltsa en niva
lika med vardet i I6pande pris ett valt referensar och kedjar
pa volymutvecklingen framét och bakat. Den procentuella
volymutvecklingen blir alltsd densamma oberoende vilket
referensar man valjer. En viktig effekt av "kedjningen” &r att
det inte gar att addera nivaerna for varje ar och summera till
exempelvis BNP, med undantag for det valda referensaret.

Eftersom tidsserier uttryckta i ett referensar inte summerar
till BNP gar det alltsa inte heller att berakna bidrag till BNP-
tillvaxten utifrdn denna typ av tidsserier. Resultatet kan bli
kraftigt “uppblasta” bidrag i procentenheter, dvs. man ris-
kerar att kraftigt Overskatta ndgot delaggregats, exempelvis
teleproduktindustrins, betydelse fér BNP-utvecklingen. Om
berdkningen i stéllet gors pa ratt satt far vi foljande bidrag
fran teleproduktindustrin for de senaste dren, se tabellen
nedan.

Teleproduktindstrin

1998 1999 2000 2001 2002
Foradlingsvarde (FV) i
|6pande priser A 288 295 257 16,2 11,2
BNP i [6pande priser,
miljarder kronor C 1974 2079 2197 2267 2340
FVIBNE, procent 1,5 14 1,2 07 05
Foradlingsvarde i fore-
gdende ars (t-1) pris B 406 42,8 454 250 1441
BNP-tillvaxt i fasta priser 4,6 4.4 11 1,9
Bidrag till BNP-
tillvaxten (B t-A t=1/C t-1)*100 0,7 08 00 -01

Kélla: SCB, Nationalrdkenskaperna
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Av tabellen framgar att draghjdlpen fran teleproduktindu-
strin till BNP- tillvaxten under de senaste tva aren upp-
horde, i samband med fallande efterfragan pa branschens
produkter. Industrin som helhet, som svarade for nara
hélften av tillvaxten under hdgkonjunkturaren 1999 och
2000, slog 2001 om till att dra ned BNP-tillvixten med 0,3
procentenheter.

Under 2002 bidrog emellertid ett antal industribranscher
ater till ekonomins samlade tillvaxt. Det var kemisk industri
samt maskin- och motorfordonsindustrin som da bidrog
fran industrin. Bidraget fran den totala industrin forra aret
uppgick till 0,6 procentenheter av BNP-tillvixten pa 1,9
procent. Under 2002 var det f6ljaktligen framst tjanstesek-
torn som drog upp BNP-tillvaxten, men de tidigare kraftigt
expanderande foretagstjansterna bidrog med endast 0, 1
procentenhet till BNP-tillvaxten forra dret, att jamfora med
hela 0,8 procentenheter hogkonjunkturaret 2000.

Bidrag till BNP-tillvaxten fran ett antal branscher’

1999 2000 2001 2002
Industri: 1,8 2,1 -0,3 0,6
Skogsindustri 0,1 0,2 -0,1 0,1
Kemisk industri 0,2 0,1 0,0 0,3
Stal- och metallverk 0,1 0,1 0,1 0,1
Maskinindustri 0,0 0,2 -0,1 0,1
Teleproduktindustri 0,7 0,7 0,0 -0,1
Motorfordonsindustri 0,5 0,5 0,0 0,2
Parti- och detaljhandel 0,6 0,2 0,3 0,3
Transporter 0,4 0,4 0,0 0,2
Foretagstjanster 0,6 0,8 0,5 0,1
Privat naringsliv:
Varuproducenter 2,0 2,2 0,0 0,6
Tjansteproducenter 2,4 2,1 0,9 0,9
BNP-tillvaxt 4,6 4.4 1,1 1,9

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Smal bas for produktionsuppgangen

| ar ser vi en fortsatt forbattring for de industri- och tjdns-
tebranscher som bidrog till forra arets BNP-tillvdxt. Den
uppgang som noterats for industriproduktionen under forsta
halvaret har alltsd en smal bas. Det dr endast tva tungt va-
gande delbranscher — kemi- och motorfordonsindustri — som
star for produktionstillvaxten inom industrisektorn forsta och
andra kvartalet i ar. Dessa tva branscher — ddr lakemedelsin-
dustrin i sin tur svarar for expansionen inom kemiindustrin
— har haft ungefdr samma produktionsutveckling hittills i ar
med uppgdangar pa runt 4 procent andra kvartalet och med
ca 2,5 procent forsta kvartalet, sdsongrensat och jamfort
med ndrmast foregdende kvartal.

1 Med industrin avses (branschkod SNI 92 10-37 ), skogsindustrin
(20-21), kemisk industri (24), stal- och metallverk (27), maskinindustri
(29), teleproduktindustri (32), motorfordonsindustri (34), parti- och
detaljhandel (50-52), transporter (60-64), foretagstjanster (71-74),
varuproducenter (01-45), tjdnsteproducenter (50-95).
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Bilden 6ver industriproduktionens utveckling blir en helt
annan om vi rensar for de snabbvdxande delbranscherna
kemi- och motorfordonsindustri. Industriproduktionsindex
rensat for de tva branscherna visar en nedgang med 0,5
procent under andra kvartalet, efter att ha varit ofordndrad
under forsta kvartalet, sdsongrensat och jamfort med nar-
mast foregdende kvartal.

For de flesta delbranscher inom industrin har tillvaxten i
produktionen med andra ord varit svag eller minskat de tva
forsta kvartalen i ar. Den neddtgaende tillvéxttrenden for
teleproduktindustrin har fortsatt. Orderingangen for bran-
schen har emellertid 6kat den senaste tremanadersperioden
maj—juli, med 13 procent, sdsongrensat och jamfért med
ndrmast foregaende tremanadersperiod.

Industriproduktion
Sdsongrensade manadsvérden. Index 1997=100.
Fasta priser
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Ingen ljusning for basindustrin

For basindustrin som traditionellt ligger tidigt i konjunktu-
ren har bilden inte ljusnat namnvart sedan forsta kvartalet.
Aktiviteten inom denna sektor 6kade endast mattligt under
andra kvartalet samtidigt som foretagens konjunkturomdo-
men dr fortsatt mycket svaga. | Konjunkturinstitutets (Kl:s)
konjunkturbarometer for augusti ar féretagens orderstocks-
omdodmen' inom basindustrin fortsatt mycket svaga, vilket
framgar av digrammet harintill. Foretagens planer pekar har

heller inte pa nagon mer markerad férandring av produk-
tionsnivan under de narmaste manaderna for vare sig tra-
varu-, massa- och pappersindustri eller stal- och metallverk.

Orderstocksomdome
Nettotal

40 | [5BI-o metallverk| Massa- och pappersindustri

Sagverk
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Kalla: Konjunkturinstitutet Data t.o.m. juli 2003

Fortsatt svag byggkonjunktur

Byggnadsindustrin befinner sig sedan borjan pa forra aret

i en konjunkturnedgang, och produktionen enligt NR har
okat i mattlig takt. Det totala byggandet i Sverige under
forsta halvaret 6kade med endast knappt en procent jamfort
med motsvarande period 2002, kalenderkorrigerat. Byggak-
tiviteten har darmed dampats successivt de senast tva aren
fran uppgangar pa 4,1 procent 2001 och 2,3 procent 2002.

| den senaste Konjunkturbarometern fran augusti, dér
byggforetagen &r fortsatt pessimistiska, pekar planerna pa
en nedgang i byggandet under de ndrmaste manaderna. Kl
raknar dnda med - i sin senaste prognos fran augusti — att
byggverksamheten i Sverige for helaret 2003 kommer att
oka med 1,3 procent, vilket innebér en klar upprevidering
av prognosen fran i juni.

Fortsatt svag konjunktur for foretagstjdnster
For tjdnstebranscher inom ndringslivet var produktionen
ungefdr ofordndrad mellan forsta och andra kvartalet. Det
innebdr att ndringslivets tjdnsteproduktion totalt sett under
andra kvartalet |dg endast en procent 6ver nivan fér motsva-
rande kvartal i fjol.

For branschen foretagstjanster?, som paverkas starkt av den
svaga industrikonjunkturen, var produktionen narmast ofor-
andrad under arets forsta halvar jamfort med forsta halvaret
2002 (se diagrammet nedan). Samtidigt fortsatte antalet
arbetade timmar att minska, vilket de gjort stadigt fran och
med andra halvaret i fjol. Ddrmed 6kade produktiviteten
relativt kraftigt jamfort med tidigare.

1| Konjunkturbarometern fér foretagen besvara frégan om deras order-
stock i nuldget ar forhallandevis stor, lagom eller fér liten. Nettoandelen
foretag av de som anger férhéllandevis stor respektive for liten order-
stock bildar sedan variabeln “inneliggande orderstock — nuldgesbedém-
ning”.

2 “Foretagstjanster” syftar hér pa branschkoderna SNI 92 7174, dvs.
uthyrningsfirmor, datakonsulter, dataservicebyraer, forskning- och
utvecklingsinstitutioner samt andra féretagsservicefirmor.



| var forra kvartalsrapport noterade vi den ovantade produk-
tionsokningen for foretagstjanster, som nationalrdkenska-
perna visade i sina forsta berdkningar for arets forsta kvartal
(NR, juni 2003). Bakom 6kningen lag inte ett pl6tsligt
uppsving for branschen, utan vi ndmnde att den huvud-
sakliga forklaringen var ett statistiskt resultat av att foretag
"branschats om” i statistiken 6ver produktionen och hamnat
inom foretagstjdnster ddr de inte funnits med tidigare.

| sina senaste, reviderade berdkningar for forsta kvartalet,
har NR flyttat tillbaka de foretag som i den forsta berakning-
en hade flyttats dver till féretagstjdnster. Nu visar NR en mer
jamforbar bild med utvecklingen for branschen under de
senaste aren. Bilden stimmer ocksd béttre 6verens med an-
nan statistik, som exempelvis barometerdata frdn foretagen.

Foretagstjanster
Volymférandring fran motsvarande kvartal fore-
gaende ar. Procent
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Utvecklingen for foretagstjanster har paverkats starkt av sva-
gare efterfragan fran industrin sedan konjunkturen forsdmra-
des mot slutet av dr 2000. Lonsamheten inom foretagstjans-
ter har kraftigt forsamrats, inte minst for datakonsultforetag,
vilket avspeglas i Konjunkturinstitutets barometerdata (se
diagram nedan).! Svag efterfragan och dalig I6nsamhet
aterspeglas ocksa i att antalet anstéllda fortsatte att minska
under arets andra kvartal for foretagstjdnster som helhet.
Sysselsdttningen inom branschen har under férsta halvaret
minskat med ca 15 tusen personer jamfort med motsvaran-
de period 2002 (enligt NR). I ar dr det forsta gdngen fore-
tagstjanster uppvisar fallande sysselsdttning sedan 1997.

1 Fér mer information om Konjunkturbarometern, se Konjunkturinstitu-
tets webbplats www.konj.se.

Datakonsulter och dataservice
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Diagrammet fran Konjunkturbarometern visar att prisutveck-
lingen for datakonsulter fortsatt att falla under forsta halv-
aret. SCB:s tjansteprisindex (TPI) for datakonsultbranschen
visar en minskning med tva procent under forsta halvdret
jamfort med genomsnittet for 2002. Det |6neindex som
tidigare anvéandes for deflatering av branschen i NR visade
en motsvarande 6kning med drygt en procent. Skillnaden
mellan [6neindex och TPI var emellertid inte sa stor jamfort
med foregdende dr. Den svaga 6kningen i I6neindex for
datakonsulter under forsta halvaret tyder pa att [6neutveck-
lingen for branschen ddampats betydligt.

NR anvénder i ar for forsta gangen ett tjdnsteprisindex

for datakonsulter for att rakna om produktionsvardet for
branschen till volym. Enbart 6vergangen till att anvdanda TPI
for datakonsulter har dragit upp produktionsvolymen for
hela branschen foretagstjanster med ca 0,7 procent forsta
halvdret i ar jamfért med motsvarande period 2002.

Eftersom TPI for datakonsultbranschen saknades tidigare
anvande NR i stdllet I6neindex for deflateringen. Loneindex,
som avspeglar prisutvecklingen for arbetskraften, anvands
alltsa da det saknas faktiska prisindex for tjanstebranscher.
Da antar man att priserna pa produkterna som produceras

i branschen samvarierar med de anstélldas 16n. For en mer
tillforlitlig volymberdkning har NR ett stort behov av att
kunna ersatta [6neindex med prisindex som avspeglar den
faktiska prisutvecklingen for olika tjdnster, dvs. tjdnstepris-
index.

Under 2003 startar SCB produktion av TPI for juridisk
konsultverksamhet, redovisning, arkitektverksamhet, bygg-
och annan teknisk konsultverksamhet samt TP f6r Postens
tjdnster. | ar inleds ocksa ett arbete med att fa fram ytterli-
gare TPI, dvs. for olika slag av transporter av gods, annan
transportformedling, banktjanster och reklamverksamhet. |
ar utreds dven mojligheterna att samla in TPI for export och
import av tjdnster. Det bor finnas atminstone ett ars kvartals-
index for ett nytt TPI for att NR skall kunna borja anvdnda
det for sin deflatering.
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The annual GDP growth rate of 1.5 per cent for Sweden
in the first half of 2003 was weaker than GDP growth of
last year. The pace for the first quarter is revised somewhat

downwards by three tenths, now amounting to 1.9 per cent.

During the second quarter, total production increased by
only 1.1 per cent, adjusted for calendr effects, while the
actual growth amounted to 0.7 per cent. If we recalculate
the recent development, i.e. the seasonally adjusted growth
between the first and second quarter at an annual rate, we
arrive at a growth rate of only 1.2 per cent.

Statistics Sweden’s leading indicator for manufacturing
production in 2003 has up until now shown an unchan-
ged growth of about 2-3 per cent, i.e. the same rate as

the National Accounts later have shown. Neither does the
indicator for the third quarter indicate that any acceleration
is around the corner.

During the first six months of 2003, only two industries
have given rise to the growth for Swedish exports and
production, i.e. the chemical and motor vehicle industry.
The once-leading telecommunication product industry still
shows negative figures, both for production and export
volume. The ongoing weak economic situation is also re-
flected in the development for the business service industry,
particularly for computer consultants where falling prices
and staff reductions have been evident. On the whole, the
production volume for business services stagnated during
the first six months compared with the same period last
year.

The relatively weak actual GDP growth of 0.7 per cent
during the second quarter is mostly explained by a conti-
nued increase in household expenditures for consumption,
accounting for a 0.8 percentage points of GDP growth.
Changes in inventories also contributed, by 0.3 percentage
points. However, the fall in fixed gross capital formation
lowered GDP growth by four tenths. Net exports did not
affect the GDP in any direction. Government consumption
contributed slightly with one tenth of GDP growth.

In April and May there were strikes within local governme-
nts that brought down final consumption expenditure for
this sector by one percentage point. Still the expenditures
rose slightly by 0.4 per cent.

During the second quarter, household expenditure of retail
trade goods contributed with as much as 0.6 percentage
points to the total GDP growth of 0.7 per cent. Develop-
ment of household income has slackened this year in con-
nection with increased unemployment, falling employment,
low increases in salaries and some increases in local taxes.
During the first six months of 2003, real disposable income
of households rose by only 0.3 per cent, which means that
the increase in household expenditure has been financed
mainly by savings.

Contribution to GDP growth
Change second quarter 2003 compared to the same
quarter previous year. Percentage points

1,0

0’5 II

0.0 | 0,0

-0,5
GDP,  Househ. Governm.Gross fixed Change Net exp.
actual consump. consump. cap. ininven- of goods
value formation tories and services

Since the second quarter of 2001, capital formation has
gradually declined. However, capacity utilisation in manu-
facturing has increased and reached nearly 89 per cent, i.e.
close to the same level as during the most recent economic
boom in 2000. This already high utilisation, despite the
weak economy, is explained by a lowered ceiling for capa-
city while capital formation has fell. It is unlikely that older
production capital such as machinery, information com-
munication technology (ICT) capital etc. has been replaced
as quickly as before. This is clear if we calculate GDP minus
depreciation, i.e. the net domestic product, NDP. NDP
growth rose by 1.6 per cent in 2002, compared with GDP
growth of 1.9 per cent.

The GDP measure does not exclude the value of continual depre-
ciation. In recent years, the difference between NDP and GDP
growth has increased. This is a relatively new phenomenon and
is related to the increased significance and use of ICT capital in
production. If production capital (plants, machinery, ICT etc.)
becomes outdated and is not replaced at the same rate it is writ-
ten off, this is reflected in a weaker NDP growth compared to
GDP growth. This development gives cause to also follow the
development of NDP to analyse investment needs and the growth
potential in the economy in a more long-term perspective.

GDP and NDP growth
Change in per cent

1998 1999 2000 2001 2002
GDP 3,6 4,6 4,4 11 1,9
NDP 3,7 4,5 4,0 0,5 1,6

Source: Statistics Sweden, National Accounts
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